12 ADITIVO A ESCRITURA DA 12 EMISSAQ PRIVADA DE DEBENTURES, EM TRES SERIES, CONVERSIVEIS E PERMUTAVEIS,_
TODAS DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, DA MTEL TECNOLOGIA S.A.

12 ADITIVO A ESCRITURA DA 12 EMISSAO PRIVADA DE DEBENTURES, EM TRES SERIES,
CONVERSIVEIS E PERMUTAVEIS TODAS DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, DA MTEL TECNOLOGIA
S.A.

Nos termos deste instrumento particular, as Partes abaixo definidas:

1) MTEL TECNOLOGIA S.A., sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”), com sede na Avenida Ceci, n2 286, piso 1-2 e depdsito 1, Centro
Empresarial Tamboré, CEP 06460-120, cidade de Barueri, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ
sob o n? 71.738.132/0001-63, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de S3o Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.300.394.534, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (doravante denominada "Emissora");

e como agente fiducidrio representando a comunh3o dos titulares das debéntures da 42 emissdo de
debéntures da Emissora (doravante denominados “Debenturistas”):

1] - SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na Rua Sete de Setembro, n2 99, 242 andar, cidade do Rio de Janeiro/RJ,
CEP 20050-005, inscrita no CNPJ sob n® 15.227.994/0001-50, neste ato representado na forma
de seu contrato social (doravante denominado “Agente Fiducidrio”);

e, como coobrigada,

1)) AYNIL SOLUCOES S.A., sociedade anénima, com sede na Cidade de Barueri, Estado de S3o
Paulo, na Avenida Ceci, n2 286, piso 1 e depdsito 2 térreo, Centro Empresarial Tamboré, CEP
06460-120, inscrita no CNPJ sob o n2 05.280.162/0001-44, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social (doravante denominada “Aynil”); e

e, ainda, como garantidor,

v) FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTIC[PAC@ES INTEGRA, inscrito no CNPJ sob o n®
17.970.952/0001-30, neste ato devidamente representado por seu administrador PLANNER
CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 102 andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n2
00.806.535/0001-54 (doravante denominada “Garantidor”),

Emissora, Agente Fiducidrio, Aynil e Garantidor doravante conjuntamente denominados “Partes” e,
individualmente, “Parte”;
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CONSIDERANDO QUE

. a Companhia celebrou com o Outorgante e a Aynil, em 17 de fevereiro de 2014, a Escritura
(“Escritura”) da 12 Emissdo Privada de Debéntures, em Trés Séries Conversiveis e Permutaveis, Todzs
da Espécie com Garantia Real, da Mtel Tecnologia S.A. (“Emissdo”), por meio da qual foram Emlt'tldb,
em 25 de fevereiro de 2014 (“Data de Emissdo”), 200 (duzentas) debéntures conversiveis e
permutaveis (“Debéntures”), no valor nominal unitario de RS 100.000,00 (cem mil reais), perfazendo o
montante total da Emissdo de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (“Valor Total da Emissdo”), a
serem subscritas e integralizadas pelos Debenturistas;

i a Companhia aprovou, em 27 de fevereiro de 2014, proposta de prestagdo de servigos de
Agente Fiduciario da Emissdo (“Contrato de Agente Fiducidrio”), por meio da qual o Agente Fiducidrio
se obrigou a representar os interesses da comunhio dos Debenturistas nos termos da Instrugao CVM
n2 28, conforme modificada;

il. em 12 de margo de 2014, a Assembléia Geral Extraordinaria da Companhia aprovou a
celebragdo deste 12 Aditivo a Escritura para prever, dentre outras alteragdes, a alteracdo do nimero
da emissdo para 42 ao invés de 12, a inclusio do Agente Fiducidrio e de seus deveres e atribuicdes, a
inclusdo do Banco Liquidante e Escriturador Mandatério e possibilidade de registro das debéntures na
CETIP S.A. - Mercados Organizados para fins de custédia eletrénica e pagamento de eventos
financeiros; e

v. as Partes resolveram ajustar as disposi¢des da Escritura, sem, contudo, alterar os principais
termos e condi¢des da Emissdo;

RESOLVEM as Partes, por meio deste instrumento, e na melhor forma de direito, firmar o 12 Aditivo a
Escritura da 12 Emissdo Privada de Debéntures, em Trés Séries, Conversiveis e Permutaveis, Todas da
Espécie com Garantia Real que passard a ser denominada Escritura da 42 Emiss3o Privada de
Debéntures de Colocagdo Privada, em Trés Séries, Conversiveis e Permutaveis, de Espécie com
Garantia Real, da Mtel Tecnologia S.A. (“Aditivo”), nos seguintes termos:

1. DEFINICOES

1.1.  Os termos escritos com letras maiusculas, quando aqui utilizados, terdo o significado a eles
atribuido na Escritura, salvo se de outra forma expressamente definidos neste Aditivo.

2. INCLUSAO DE CLAUSULAS E AJUSTES DE REDACAO

v
2.1.  As Partes concordam que as Cldusulas 1.1, 2, 2.2, 2.3, 2.4 (nova 2.5), 3.1, 3.2, 3.6 (nova 3.7),

3.7.3 (nova 3.8.3), 3.7.4 (nova 3.8.4), 4.3, 4.4, 4.6.1,4.7, 4.8.1, 4.8.2, 4.8.3,4.8.7,4.8.11, 4.8.12, 4.9.51.,
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4.11,4.15,4.17, 4.18, 4.19, 5.1.1 (nova 7.1.1), 5.3 (nova 7.3), 5.4 (nova 7.4), 6 (nova 8), 7.1 (nova 9.%)
e 7.2 (nova 9.2) da Escritura passardo a vigorar, a partir desta data, com as redagdes abaixo
transcritas; além disso, as Partes concordam em excluir a clausula 4.2.2 e incluir na Escritura as novas
Cldusulas 2.4, 3.6,4.9.2, 4.9.3, 5 e 6, com as redagdes abaixo transcritas:

1.1. Autoriza¢ido

A presente Escritura é celebrada com base na deliberagdo tomada em Assembleia Geral
Extraordindria de Acionistas da Emissora, realizada em 17 de fevereiro de 2014, na qual foram
deliberadas as condi¢des da Emissdo, nos termos do art. 59 da Lei n® 6.404/76 de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) e a qual foi aditada
com base na deliberagdo tomada em Assembleia Geral Extraordiniria de Acionistas da
Emissora, realizada em 12 de margo de 2014.

2, DOS REQUISITOS

- A 42 emissdo de debéntures de colocagdo privada objeto desta Escritura (respectivamente,
“Emissdo” e “Debéntures”) sera feita com a observancia dos seguintes requisitos:

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e Publicagdo das Atas de
AGE

A ata da AGE que deliberou a Emiss3o foi registrada na JUCESP sob o n® 81.535/14-4, em
sessdo de 24 de fevereiro de 2014, e serd publicada (i) no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo
— DOESP e (ii) no jornal Didrio de Comércio, conforme exigido pela Lei das S.A.

A ata da AGE datada de 12 de margo 2014 que deliberou a celebracdo do 12 Aditivo a Escritura
estd em fase de registro na JUCESP e sera publicada (i) no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo
— DOESP e (i) no jornal Didrio de Comércio, conforme exigido pela Lei das S.A.

2.3. Inscrigdo desta Escritura de Emiss3o e Aditivos

A presente Escritura foi registrada na JUCESP sob o n2 ED001358-4/000, em sessdo de 24 de
fevereiro de 2014, e eventuais aditamentos sero também inscritos e registrados na JUCESP,
de acordo com o art. 62, inciso Il, da Lei das S.A.

2.4. Registro para Custddia e Pagamentos de Eventos Financeiros

2.4.1 As Debéntures bem como a Emiss&o serdo registradas na CETIP para fins de custédia
eletrbnica e pagamentos de eventos financeiros, na CETIP S.A. — Mercados Organizados
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(“CETIP”) sendo a liquidagdo financeira e a custédia eletrénica realizada através da CE"'IP As

DEBENTURES nido serio registradas para negociagdo secunddria em mercados regulados de Valores
Mobiliarios.

2.5. Registro da Alienacdo Fiduciaria de A¢es no Livro de Registro de Agdes Nommatlyns S
da Emissora 2

Considerando a alienagdo fiducidria de agBes de emissdo da Aynil de titularidade do
Garantidor em garantia ao fiel cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura, de acordo com o disposto no Contrato de Alienagio Fiducidria de A¢bes assinado
entre o Garantidor, a Aynil, a Emissora e o Agente Fiducidrio em 12 de margo de 2014
(“Contrato de Alienacdo Fiducidria”), a Aynil deverd registrar a alienacdo fiduciaria em seu
Livro de Registro de A¢des Nominativas.

3.1. Numero da Emissdo

A presente Emissdo representa a 42 (quarta) emissdo de debéntures de colocacdo privada da
Emissora, sendo a da Emissora.

3.2, Valor Total da Emissdo

O valor total da Emissdo serd de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) na Data de Emissdo
(“Valor Total da Emissdo”), sendo (i) R$13.000.000,00 (treze milh&es de reais) relativos a 12
(primeira) série; (i) R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) relativos a 22 (segunda) série; e (iii)
R$5.000.000,00 (cinco milhes de reais) relativos a 32 (terceira) série.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

O banco liquidante da Emissdo serd o Itad Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.2 100,
Torre Itadsa, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 60.701.190/0001-04 (“Banco_Liquidante”). O
escriturador mandatério das Debéntures serd a Ital Corretora de Valores S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n.2 3400, 102 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 61.194.353/0001-64 (“Escriturador
Mandatério”).

3.7. Imunidade de Debenturistas 7Y

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributdria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores as

datas previstas de pagamento das Debéntures, documentagio comprobatéria dessa
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imunidade ou isenc¢&o tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislacdo tributiria em vigor. T

3.8.3. As Ag¢Ges Aynil em Garantia foram avaliadas pela Emissora segundo o critério de vaiar

de mercado pelo valor total de R$22.240.014,00 e correspondem a aproximadamante

111,20% (cento e onze por cento e vinte centésimos) do Valor Total da Emiss3o na Data de
Emissdo.

3.8.4. Em caso de ndo conversdo e permuta das Debéntures nos termos do item 4.8 abaixo
resultando na amortizag3o das Debéntures nos termos do item 4.11 abaixo, a Emissora deverj
substituir a garantia ora estabelecida para uma outra garantia de natureza real, mediante
aprovacdo dos debenturistas reunidos em assembleia.

4.3. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 200 (duzentas) Debéntures, sendo (i) a 12 (primeira) série composta de 130

{cento e trinta) Debéntures; (ii) a 22 (segunda) série composta de 20 (vinte) Debéntures

Conversiveis e Permutdveis; e (iii) a 32 (terceira) série composta de 50 (cinquenta) Debéntures
. Conversiveis e Permutaveis.

4.4. Forma e Comprovacdo da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures da 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (séries) séries serdo emitidas sob a
forma nominativa e escritural, sem emiss3o de cautelas e certificados, e serdo conversiveis em
a¢bes de emissdo da Emissora ou permutdveis por acdes de emissdo da Aynil.

4.4.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato da conta de depdsito emitido pelo Escriturador Mandatério, na qualidade de
instituicdo financeira responsavel pela escrituracio das Debéntures. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela
CETIP, em nome do titular da Debénture (“Debenturistas” ou, individualmente,
“Debenturista”) quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.4.3. E expressamente vedada qualquer forma de negociagio, alienacdo ou transferéncia das
Debéntures pelos Debenturistas, exceto nas seguintes hipdteses: (i) o alienante e o adquirente P
das Debéntures em questdo sdo ambos representados pela Grau Gestdo de Ativos Ltda., “]
sociedade limitada com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Afonso
Braz, 579, 32 andar, Vila Nova Conceigdo, CEP 04511-001, inscrita no CNPJ sob o ne
07.252.227/0001-73 (“Grau”) e integrante da carteira de ativos da Grau; ou (ii) a adquirente
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das Debéntures é a prépria Emissora; ou (iii) integralizagdo de quotas de fundo ce
investimento em participagdes com a utilizagdo das debéntures pelos Debenturistas.

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido de iwros L7
remuneratdrios apurados conforme cldusula 4.9.1. oy S¥EeE

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures, independente da série, terdo prazo de vigéncia de 48 (quarenta e oito) meses
contados da Data de Emissdo, de forma que, para todos os efeitos legais, da data de
vencimentos das Debéntures, sera dia 25 de Fevereiro de 2018 (“Data de Vencimento”), data
que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em
circulagdo o saldo Valor Nominal atualizado, acrescido da Remuneragdo devidas nos termos da
Escritura.

4.8. Conversibilidade e Permutabilidade

4.8.1. As Debéntures Conversiveis e Permutdaveis serdo simultaneamente (i) conversiveis em

. acBes ordindrias, nominativas e sem valor nominal, de emissio da Emissora (“AcBes MTEL"),
nos termos do artigo 57 da Lei das Sociedades por Acdes e desta Cliusula 4.8; e (ii)
permutdveis em agBes ordindrias, nominativas e sem valor nominal, de emissdo da Aynil
(“AcBes Aynil”), nos termos desta Cliusula 4.8. As Acdes MTEL e Agbes Aynil deverio ter as
mesmas caracteristicas das a¢des atualmente emitidas pela MTEL e Aynil.

4.8.2. As Debéntures Conversiveis e Permutdveis, 3 opcio dos Debenturistas, poderdo ser,
simultaneamente, convertidas em Agdes MTEL e permutaveis por Acdes Aynil, a qualquer
momento até o 52 (quinto) Dia Util que anteceder o primeiro dia do 242 (vigésimo quarto) més
contado da Data de Emissdo (“Periodo de Conversio e Permuta”). A conversio e a permuta
simultaneas poderdo se referir a parte ou a totalidade das Debéntures Conversiveis e
Permutaveis de titularidade do respectivo Debenturista. Em caso de n3o conversio e permuta,
aplicar-se-3o os termos do item 4.11.

4.8.3. As Debéntures Conversiveis e Permutéveis sero simultaneamente: (i) convertidas em
AcGes MTEL que representem, com base na perspectiva de rentabilidade futura da Emissora,
até 9,7403% (nove virgula sete quatro zero trés por cento) do capital social da Emissora; e (u)
permutadas por Agdes Aynil que representem, com base na perspectiva de rentabllldade
futura da Aynil, até 9,7403% (nove virgula sete quatro zero trés por cento por cento) do capital
social da Aynil, de acordo com as tabelas dos itens 4.8.11 e 4.8 12.
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4.8.7. A solicitagdo de conversdo e permuta das Debéntures Conversiveis e Perm.utdval
constituirda manifestacdo de vontade irrevogavel e irretratavel, por parte do Debenturista,

para que sejam emitidas a¢cGes da Emissora em seu nome e para que sejam permutadas por

Debéntures devers ser realizada conforme os procedimentos operacionais da CETIP.  ~

4.8.11. A composicdo do capital social da Emissora, na Data da Emiss3o e apds a convers3o das
Debéntures Conversiveis e Permutdveis em Ac¢Ses MTEL (na hipétese de conversio da
totalidade das Debéntures Conversiveis e Permutaveis desta Emiss3o, e desconsiderando-se
eventuais novos aumentos de capital da Emissora), encontra-se descrita no quadro abaixo:

1Série
SITUAGAD ATUAL DEBENTURES CONVERSIVEIS TOTAL C/ DEBENTURES % NO CAPITAL
Valor Mercado RS N2 Agbes Valor R$ N2 Acies Valor Ap6s Conversdo N2 Aclies
74.133.380 29.665.487 5.200.000 2.080.851 79.333.380 31.746.338| 93,4454% ACIONISTAS
2,%9??35 2,49897735 6,5546% DEBENTURISTAS
22 Série
SITUAGAD ATUAL DEBENTURES CONVERSIVEIS TOTAL C/ DEBENTURES % NO CAPITAL
- | Valor Mercado RS N2 Acdes Valor RS N2 Acdes Valor Ap6s Conversio N2 Agdes
74.133.380 29.665.487 800.000 320,131 74.933.380 29.985.618 98,9324% ACIONISTAS
2,49897735 2,49897735 1,0676% DEBENTURISTAS
Acumulado
SI'I'LIACﬁD ATUAL DEBENTURES CONVERSIVEIS TOTAL C/ DEBENTURES % NO CAPITAL
Valor Mercado RS N2 Acdes Valor RS N2 AcBes Valor Apds Conversio N2 Agdes
74.133.380 29.665.487 65.000.000 2.400,982] £0.133.380 32.066.469 92,5125% ACIONISTAS
2,49897735 2,49897735 | 7,4875% DEBENTURISTAS
31 Série
SITUAGAD ATUAL DEBENTURES CONVERSIVEIS TOTAL C/ DEBENTURES % NO CAPITAL
Valor Mercado RS N2 Agdes  |ValorRS N2 Agdes Valor Apds Conversio N2 Agdes
74.133.380 29.665.487 2.000.000 800.327| 76.133.380 30.465.814 97,3730% ACIONISTAS
2,49897735 2,49897735 2,6270% DEBENTURISTAS
Ac lado
SITUAGAD ATUAL DEBENTURES CONVERSIVEIS TOTAL C/ DEBENTURES 9% NO CAPITAL
Valor Mercado RS N2 Acbes ValorR$ N2 AcBes Valor Apds Conversio N2 Agdes
74.133.380 29,665.487 8.000.000 3.201.310 82.133.380 32.866.797| 90,2597% ACIONISTAS
2,49897735 2,49897735 9,7403% DEBENTURISTAS

4.8.12.A composicdo do capital social da Aynil, na Data da Emissdo e apds a permuta das
Debéntures em AgSes Aynil (na hipétese de permuta da totalidade das Debéntures
Conversiveis e Permutaveis desta Emissdo, e desconsiderando-se eventuais novos aumentos
de capital da Aynil), encontra-se descrita no quadro abaixo:
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12 Série
SITUAGAO ATUAL DEBENTURES PERMUTAVEIS TOTAL C/ DEBENTURES % NOTADITAL
Valor Mercado RS N2 Aghes Valor RS N2 Aches Valor Apés Conversdo N2 Agdes - -
111.200.070 25.796.076|  7.800.000 1.809.436 119.000.070 27.605.512 93,4454% ACIONISTAS-
4,31073587 | 4,310736 6,5546% DEBENTURISTAS -
22 Série
SITUAGCAD ATUAL DEBENTURES PERMUTAVEIS TOTAL C/ DEBENTURES % NO CAPITAL o
Valor Mercado RS Ne Agdes ValorRS N2 Acdes Valor Apés Conversio N2 Agdes
111.200.070 25.796.076]  1.200.000 278.375) 112.400.070 26.074.451 98,9324% ACIONISTAS
4,31073587 | 4,310736 1,0676% DEBENTURISTAS
Acumuado
SITUAGAD ATUAL DEBENTURES PERMUTAVEIS TOTAL C/ DEBENTURES % NO CAPITAL
Valor Mercado RS N2 A¢les Valor RS N2 Acdes Valor Apds Conversio N2 Agbes
111.200.070 25.796.076]  9.000.000 2.087.811 120.200.070 27.883.887 92,5125% ACIONISTAS
4,31073587 4,310736 7,4875% DEBENTURISTAS
3% Série
SITUAGAD ATUAL DEBENTURES PERMUTAVEIS TOTAL C/ DEBENTURES % NO CAPITAL
Valor Mercado RS N2 Agbes  |ValorRS Ne AgBes Valor Apds Conversio N2 A¢des
111.200.070 25.796.076]  3.000.000 695.937| 114.200.070 26.492.013 97,3730% ACIONISTAS
4,31073587 4,310736 2,6270% DEBENTURISTAS
Acumuado
SITUAGAD ATUAL DEBENTURES PERMUTAVEIS TOTAL C/ DEBENTURES % NO CAPITAL
Valor Mercado RS N2 Acdes Valor RS N2 AcBes Valor Apds Conversio N2 Agdes
111.200.070 25.796.076]  12.000.000 2.783.747 123.200.070 28.579.823) 90,2597% ACIONISTAS
4,31073587 4,310736 9,7403% DEBENTURISTAS
4.9. Remuneracdo

4.9.1. Em caso de ndo conversdo e permuta das Debéntures nos termos do item 4.8 acima até
o dia 25 de fevereiro de 2016, sera devido pela Emissora juros remuneratérios correspondente
a 100% da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de
um dia, extra grupo (“Taxas DI”), calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, acrescida
exponencialmente a uma sobretaxa 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP no Informativo Didrio disponivel em sua pdagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) sobre o valor Nominal Unitario das debentures desde 2 a Data de
Emissdo até 25 de fevereiro de 2016, sendo os juros incorporados ao Valor Nominal Unitario
em 25 de fevereiro de 2016, calculados de acordo com a férmula a seguir:

J =VNex (FatorJuros— 1) /

onde:

1 - Valor dos juros remuneratdrios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, devidos no
final de cada Periodo de Capitalizacéo.

Pagina 8 de 57
CM&G - 7227vl




12 ADITIVO A ESCRITURA DA 12 EMISSAO PRIVADA DE DEBENTURES, EM TRES SERIES, CONVERSIVEIS E PERMUTAVEIS
TODAS DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, DA MTEL TECNOLOGIA S.A.

VNe — Saldo do Valor Nominal Unitdrio, informado/calculado com 8 {oito)} casas decimais, sem
arredondamento.

Fator Juros - fator de juros composto pelo Fator DI e Fator Spread, calculado com 9 (nove) casas dec:mm?_ com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
onde:

fator DI - produtério das Taxas DI-Over, da Data de Emissdo, inclusive, até data de cdlculo ou data de

incorporagdo de juros, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arrendamento, apurado da
seguinte forma:

R

Fator DI = 110 +(7D1, )]

k=1
onde:
k — Numero de ordem dos fatores da Taxa DI-Over, variando de 1 (um) até “n”

n - Numero total de Taxas Di-Over, consideradas no periodo, sendo “n” um nimero inteiro.

TDI\. - Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurada da seguinte forma:

1
TDI, =( 2t +1J”2 =
100

onde:

Diy - Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, vdlida por 1 (um) dia ttil (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais.

Fator Spread — sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

& )
FatorSpread = [M + 1) 2 ?
/

100

spread —igual a 2,5000
Pagina 9 de 57 & &A
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n —numero de dias tteis entre a Data de Emissdo, data de i incorporacdo ou pagamento de juros, confonne -
ocaso, e a data de cdlculo, sendo “n” um nimero inteiro. o

O fator resultante da expressio [1+(TD1,)]

arredondamento.

€ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem - - =

. e 1+ TDI
Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios, [ ( ¥ )] sendo que a cada fator didrio acumulado,

trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante
até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtdrio “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento.

4.9.2. A partir de 25 de fevereiro de 2016, sobre o saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures ajustado nos termos da Cldusula 4.9.1, incidirdo juros remuneratérios
- correspondentes a 150% (cento e cinquenta por cento) da variacio acumulada das taxas
médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de 1 (um) dia, denominada “Taxa DI over
extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“Taxa
DI}, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br). A
Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa, a partir de 25 de fevereiro de
2016 até a respectiva data de pagamento, observando-se o mesmo cronograma de
amortizagBes descrito no item 4.11) (“Remuneracio”), de acordo com a férmula abaixo.

4.9.3. A amortiza¢do das Debéntures devidamente ajustado pela Remuneracdo das clausulas
4.9.1 e 4.9.2 acima deverao observar os termos da Cldusula 4.11.

J =VNe x (FatorDI - 1)

onde:

“1r corresponde ao Valor da Remuneragdo, devida nos termos do item 4.9.1 acima, )

calculada com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento; /
v

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitério das/

Debéntures, conforme o caso (conforme definicdo abaixo), informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
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“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado apartir -
da data de inicio de capitalizag3o, inclusive, até a data de cilculo, exclusive, calculado com 8 (oito) - -
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma: L "

k=1

Fator DI =] | {1 +( TDI, x %H

onde:
“k” corresponde ao numero de ordem das Taxas DI-Over, sendo "k" um nimero inteiro;
“n” corresponde ao ndmero total de Taxas DI-Over consideradas em cada periodo de

oo "

capitalizagdo, sendo “n” um nldmero inteiro;

s

“p corresponde ao percentual a ser aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas)
casas decimais, correspondente a 150,00 (cento e cinquenta inteiros);

“TDIk” corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, =

TDI, =| —*+1|" -1

onde:

“DIy” corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual
ao ano, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Observacbes:

1) O fator resultante da expressio {1 +[ TDI, x %]J serd considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento. /5/

)
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2) Efetua-se o produtério dos fatores diarios {H( TDI, XI_E}[)_]J sendo que, a cada fator didro

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o prommo fator
didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado. -

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

4) As Taxas DI dever3o ser utilizadas considerando idéntico nlimero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu calculo.

4.10. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados no mesmo dia de seu

vencimento utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que nio

estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, serfo pagas por meio da instituicao
" responséavel pela escrituragdo das Debéntures.

- 4,11. Amortizacao

0O saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures acima definido e corrigido nos termos da
Clausula 4.9 sera amortizado em 24 (vinte e quatro) parcelas mensais e consecutivas a sendo
ao primeiro pagamento realizado em 05/03/2016 (“Datas_de Amortizacio”), conforme
ilustrado no cronograma abaixo:

Datas de | Percentual do Valor Percentual doValor
Amortizacdo| Nominal no 242 Datas de Amortizagdo Nominal no 242 Més
e Juros Més
05/03/2016 4,1667% 05/03/2017 4,1667%
05/04/2016 4,1667% 05/04/2017 4,1667%
05/05/2016 4,1667% 05/05/2017 4,1667%
05/06/2016 4,167% 05/06/2017 4,1667%
05/07/2016 4,167% 05/07/2017 4,1667%
05/08/2016 4,167% 05/08/2017 4,1667%
05/09/2016 4,167% 05/09/2017 4,1667% /
05/10/2016 4,167% 05/10/2017 4,1667% :
05/11/2016 4,167% 05/11/2017 4,1667%
05/12/2016 4,167% 05/12/2017 4,1667% /
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Datas de | Percentual do Valor Percintial doVal dr' =7
Amortizacdo| Nominal no 242 Datas de Amortizagio e 8 O
. Nominal no 242 Més
e Juros Més
05/01/2017 4,167% 05/01/2018 4,1667% -
05/02/2017 4,167% 25/02/2018 Saldo% e

4.15. Vencimento Antecipado

4.15.1.Na ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, o Agente Fiducidrio, mediante
prévia deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”), deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagGes constantes desta Escritura e exigir da Emissora
0 pagamento integral do saldo devedor do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo
devida pro-rata temporis, desde a Data de Emissdo ou desde a data de pagamento de
Remuneragdao imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento das Debéntures
(“Evento de Inadimplemento”):

[+

(ii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo n3o pecunidria
relacionada a esta Escritura e ao Contrato de Alienagdo Fiduciaria, ndo sanada no prazo
de 45 (quarenta e cinco) Dias Uteis do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito do
Agente Fiduciario informando sobre o descumprimento;

&

(x) transformacdo da Emissora ou da Aynil em sociedade limitada. Na hipdtese de
declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora deverd proceder ao
pagamento aos Debenturistas no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados do
recebimento, pela Emissora, de notificacdo de vencimento antecipado encaminhado
pelo Agente Fiduciério.

4.17. Prorrogacdo dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio
prevista nesta Escritura até o primeiro Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir /
com feriado declarado nacional, sabado ou domingo, sem qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos. Portanto, para os demais fins desta Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriados declarados nacionais.
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4.18. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas e que decorram de exigéncia legal, dever3o ser comunicados 20

Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis por meio de notificagdo escrita a ser en\nada 1S
termos desta Escritura.

4.19. Aditamento

Quaisquer aditamentos a esta Escritura, previamente aprovados pela AGD, deverdo ser
firmados pela Emissora, pela Aynil, pelo Garantidor e pelo Agente Fiducidrio e posteriormente
arquivados na JUCESP.

5. DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. Obrigactes Adicionais

Sem prejuizo das demais obrigagBes previstas nesta Escritura, a Emissora assume as
obrigacGes a seguir mencionadas.

5.1.1. Fornecer ao Agente Fiducidrio no prazo de até: (i) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de recebimento da respectiva solicitagdo, informacgées e/ou documentos que venham a ser
justificadamente solicitados pelo Agente Fiducidrio; (ii) 10 (dez) Dias Uteis contados da data da
respectiva celebragdo, cépia do protocolo de apresentagdo desta Escritura e de seus eventuais
aditamentos perante a JUCESP; (iii) 10 (dez) Dias Uteis contados da data da respectiva
inscricdo na JUCESP, uma via original desta Escritura e de seus eventuais aditamentos; e {iv) 3
(trés) Dias Uteis contados da data de ciéncia ou recebimento, conforme o caso, de
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento.

5.1.2. Contratar e manter contratados, conforme aplicavel, as suas expensas, os prestadores
de servigos inerentes as obrigagSes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente
Fiducidrio, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatério e a CETIP.

6. DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. Nomeacio

A Emissora constitui € nomeia como Agente Fiducidrio da Emissdo a SIMPLIFIC PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede
na Rua Sete de Setembro, n2 99, 242 andar, cidade do Rio de Janeiro/RJ, CEP 20050-005;
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inscrita no CNPJ sob n2 15.227.994/0001-50 (“Agente Fiducidrio”), a qual, neste ata e na
melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e da presente Escritura,
representar a comunhdo dos Debenturistas.

6.2. Declaragdo
O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei, que:
6.2.1. ndo possui qualquer impedimento legal, conforme art. 66, §§12 e 32, da Lei das S.A., e 0

art. 10 da Instrucdo CVM n2 28/83, e alteragdes posteriores, para exercer a funcio que lhe é
conferida;

6.2.2. estd ciente das disposigBes regulamentares aplicaveis expedidas pelo Banco Central do
Brasil e pela CVM;

6.2.3. aceita a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstos na legislagao especifica e nesta Escritura;

6.2.4. aceita integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;

6.2.5. é instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

6.2.6. esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para
tanto;

6.2.7. estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos
da regulamentagéo aplicével vigente;

6.2.8. esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes;

6.2.9. a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nio
infringem obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio; e

6.2.10. verificou a veracidade das informagBes contidas nesta Escritura, com base nos
documentos apresentados pela Emissora e pelo Garantidor.
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6.2.11. verificara o registro da alienagéo fiducidria em garantia,, no Livro de Registro de Acdes
Nominativas da Emissora, conforme os termos do Contrato de Alienacdo Fiduciaria & rios
prazos estabelecidos nesta Escritura.

6.2.12.em rela¢do a suficiéncia da garantia representada pela Alienacdo Fiduciaria das AgSes --:-:
Aynil em Garantia, verificou que, conforme avaliacdo pelo valor de mercado elaborada e
apresentada pela Emissora, a garantia equivale a 111% (cento e onze por cento) do Valor Total

da Emissdo na Data de Emiss3o.

6.2.13. atua como agente fiduciario da 32 emissio de debéntures simples, em duas séries, com
garantia real, para distribuigdo publica, da Emissora, no valor de R$ 15.000.000,00, sendo a
garantia representada pela alienagdo fiducidria de 20% das agdes ordinarias nominativas de
emissdo da Emissora, com data de vencimento em 16 de outubro de 2015. O principal serd
pago em 20 parcelas iguais, mensais e sucessivas a partir de 16/03/2014 assim como a
remuneracdo equivalente a 150% da variagdo acumulada das Taxas DI.

" 6.3. Substituicdo

. 6.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia justificada em virtude
de disposicdo de lei ou desta Escritura, intervencdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial,
faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, a AGD para a escolha
do novo Agente Fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagdo. Na hipdtese da convocacdo ndo ocorrer em até 15
(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera 4 Emissora efetua-la, observado
o prazo de 8 (oito) dias para a primeira convocagio e de 5 (cinco) dias para a segunda
convocagdo. A substituicdo ndo implicara remuneragdo ao novo Agente Fiducidrio superior a
ora avengada.

6.3.2. Na hipétese de n&o poder o Agente Fiduciério continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera este comunicar imediatamente o fato 3
Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituicio.

6.3.3. E facultado aos titulares de Debéntures, apés o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente f
Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim. '

6.3.4. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiducidrio, o substituto recebera

proporcionalmente ao periodo a ser transcorrido até integral quitagio das Debéntures ou at/e
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sua efetiva substituicdo a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em tcdos os
seus termos e condicGes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto serd calculada
pro-rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢do com agente fiduciario.

fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela AGD. e

6.3.5. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
respeito baixados por ato(s) da CVM.

6.4. Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura, constituem
deveres e atribuicbes do Agente Fiducidrio:

6.4.1. responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo
vigente;

6.4.2. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
_ fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo de seus préprios negdcios;

6.4.3. renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

6.4.4. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

6.4.5. verificar no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as possiveis omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

6.4.6. promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a administracdo da Emissora para que
esta lhe forneca as indicagdes e documentos necessérios;

6.4.7. acompanhar a observdncia da periodicidade na prestacido das informagbes”
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades, de que
venha a ter conhecimento, constantes de tais informagoes;
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6.4.8. emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de o
modificagBes nas condi¢bes das Debéntures; oL

6.4.9. solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certides
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, -
Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza-a sede .-

do estabelecimento principal da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emicscra -~ o- -
exerc¢a suas atividades; i

6.4.10.solicitar, de forma fundamentada e com base em dispositivo legal, auditoria
extraordinaria na Emissora;

6.4.11. convocar, quando necessario, AGDs, mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos 6rgdos de imprensa, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo constantes
da Lei das S.A. e desta Escritura;

~-6.4.12.comparecer as AGDs a fim de prestar as informages que |he forem solicitadas;

6.4.13.elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do art. 68, §19, alinea
“b”, da Lei das S.A;

6.4.14. disponibilizar o relatério de que trata o item acima aos Debenturistas no prazo maximo
de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos nos
seguintes locais:

a) na sede da Emissora; e
b) no seu escritério ou, quando instituigdo financeira, no local por ela indicado.

6.4.15. manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Agente Escriturador e & CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste item, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Agente
Escriturador e a CETIP a atenderem quaisquer solicitages feitas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas; 9{,
6.4.16. coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas, de acordo com o previsto/
nesta Escritura;

/
6.4.17.fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura;
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6.4.19. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de- ate ;0
(dez) Dias Uteis da data em que o Agente Fiduciario tomou conhecimento de qualquer Evento
de Inadimplemento, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos,
sendo que a notificagdo discriminara as providéncias judiciais e/ou extrajudiciais que o Agente .-
Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da comunhac OB e
Debenturistas; o

6.4.20.acompanhar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Inadim plemento e informar
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos n3o sanados
No prazo previsto; e

6.4.21.calcular, em conjunto com a Emissora a Remunerago das Debéntures e divulgé-lo aos
Debenturistas ou a CETIP sempre que solicitado.

- 6.4.22.0 Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido acerca de qualquer fato da
Emissdo que seja de competéncia de definigdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tio-
somente a agir em conformidade com as atribuigdes que lhe sio outorgadas pela
regulamentacdo aplicdvel e as instrugBes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.

6.4.23.5em prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao serd
ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracio de documentos societarios da
Emissora e da Aynil, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislagéo aplicavel.

6.4.24. Os atos ou manifestagSes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos
em AGD.

6.5. Atribuicdes Especificas

6.5.1. O Agente Fiducidrio utilizard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunh3o dos Debenturistas e

da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora: &\
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a) declarar, observadas as condicdes da Escritura, antecipadamente vencidas as
debéntures e cobrar seu principal e acessérios; %,

b) tomar toda e qualquer providéncia necessdria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

c) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial-ou
extrajudicial, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora. e

6.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocio das
medidas contempladas nas alineas "b" e "c" do item acima se, convocada a AGD, esta assim o
autorizar por deliberagdo dos detentores de 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures,

6.6. Remuneragdo do Agente Fiducidrio

6.6.1. A titulo de honorarios pelos servigos previstos na presente Escritura, serdo devidas ao
Agente Fiducidrio parcelas anuais no valor de R$12.000,00 {doze mil reais), sendo a primeira
devida no 52 (quinto) Dia Util apés a data da assinatura da Escritura e as demais parcelas no
mesmo dia dos anos subsequentes, até o resgate total das Debéntures.

6.6.2. Os valores descritos acima serfo acrescidos dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integracdo Social), CSLL
(Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do
Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

6.6.3. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciério sera feito mediante depdsito na
conta corrente a ser indicada na fatura encaminhada a Emissora, servindo o comprovante do
depdsito como prova de quitagdo do pagamento.

6.6.4. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas correspondem a depésitos, custas e taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas.
Os honordrios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos
Debenturistas, bem como a remuneragio do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagéo ao pagamento desta por um periodo superior a 30!
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(trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia. . '
6.6.5. Em caso de mora no pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio, os débitos ém
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito
atualizado pelo IPCA, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més.

6.6.6. As parcelas citadas no item 6.6.1 supra serdo reajustadas a cada 12 (doze) meses pela
variagdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se necessario.

6.6.7. A remuneracdo serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias n3o sanadas pela
Emissora.

6.6.8. Em caso de inadimplemento, pecuniario ou n3o, pela Emissora, serd devida ao Agente
Fiduciario uma remuneragéo adicional equivalente a R$400,00 (quatrocentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas 3 Emiss3o e as Debéntures, a ser paga
no prazo de 5 (cinco) dias apés comprovagio da entrega, pelo Agente Fiducirio & Emissora de
“Relatdrio de Horas”. As atividades a que se refere este item est3o relacionadas (i) a assessoria
aos debenturistas em processo de renegociacio requerido pela Emissora; (ii) ao
comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou debenturistas e/ou Assembleias
Gerais de Debenturistas; e (iii) & implementagio das consequentes decisdes tomadas pelos
debenturistas.

6.6.9. A remuneragdo do Agente Fiducidrio, na hipStese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao seu pagamento por um periodo superior a 30 (trinta) dias, serd
suportada pelos debenturistas, assim como as despesas reembolsaveis, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia aos debenturistas para cobertura de risco de sucumbéncia.

7- DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
7.1. Convocagdo

7.1.1. Com base no art. 124, §12, inciso “I”, da Lei das S.A. e exceto se de outra forma previsto
nesta Escritura, a AGD podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Companhia, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures de cada uma
das séries.

4
q
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7.3. Mesa diretora

A presidéncia da AGD da respectiva série caberd ao Debenturista ou seu represantan:e .....
presente na referida assembleia e escolhido pela maioria, devendo o outro assento da‘mésa
diretora da AGD ser ocupado por algum membro da administracio da Emissora.

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar S6s ULt
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas. o

7.4. Quoérum de Deliberagio

Nas deliberagdes da AGD de cada uma das séries, a cada Debénture caberd um voto, admitida

a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelos quoruns expressamente

previstos em outras Clausulas desta Escritura, as alteragdes nas caracteristicas e condicdes das

Debéntures e/ou da Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem no

minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures de cada uma das séries em
" Circulagdo.

8. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA, DA AYNIL E DO GARANTIDOR

A Emissora, a Aynil e o Garantidor declaram e garantem aos Debenturistas e ao Agente
Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que: [...]

9, DISPOSICOES GERAIS

9.1. Comunicacoes

9.1.4. Agente Fiducidrio::

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Sete de Setembro, 99, 242 andar

CEP 20050-005 — Rio de Janeiro/RJ

At. Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Tel.: (21) 2507-1949

Fax: (21) 2507-1773

E-mail: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br rinaldo@simplificpavarini.com.br

9.1.5. Banco Liquidante e Agente Escriturador:
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Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento em 6 (seis) vias de |gual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam. e

Sdo Paulo, 12 de margo de 2014. TesTel

Nome: 7~
Cargo: /‘/Vl
Maurlcio AimeldaBlanco coNs’mNTINO P.

Presidente g\\p\ CPF: 574.499.108-53 R
SIMPLIFIC PAVARINI Dlil'( IBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIO ETDA:

Yoo/ —

Nome: - Grcus Venicius B.da Hocha Nome: CE"J :ﬂa iverte Bacha
Cargo: CPF:961.101.807-00 Cargo: PF 506.744.587-53
M AYNIL SOLUCOES S. A( /g/ / /(
No/ﬁe ] ~\ Nome: CONSTANTINO P. RAMADAS
Cargo: Mauricio Almelda Blanco —~Cargo: CPF: 574.499.108-53

Presidente

/ /y DE INVESTIMENTO E
NomeZ Nome: \\\J
Cargo: Cargo:

Testemunhas

Nome: &GCUA'@U Q. Monvtomrdark —— Nome: #eco catle.lo meia
RG: 39.59s.3}13-1 < (<SP RG: 20 . 2G4, 1A ssflsp

CPF: 413 .33¥Y. é¢- O1 CPF: 2531. ¥%6 . 318 - 86
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ANEXO A — CONSOLIDAGAO DA ESCRITURA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO DE DEBENTURES DE COLOtﬁ(}.ﬁ;O

PRIVADA, EM TRES SERIES, CONVERSIVEIS E PERMUTAVEIS, DE ESPECIE COM GARANTIA REAL, DA
MTEL TECNOLOGIA S.A. -

Pelo presente instrumento particular,

1) MTEL TECNOLOGIA S.A., sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”), com sede na Avenida Ceci, n? 286, piso 1-2 e depdsito 1, Centro
Empresarial Tamboré, CEP 06460-120, cidade de Barueri, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ
sob o n? 71.738.132/0001-63, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.300.394.534, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (doravante denominada "Emissora");

e como-agente fiducidrio representando a comunhao dos titulares das debéntures da 42 emissdo de
debéntures da Emissora (doravante denominados “Debenturistas”):

1)} SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na Rua Sete de Setembro, n2 99, 242 andar, cidade do Rio de Janeiro/RJ,
CEP 20050-005, inscrita no CNPJ sob n? 15.227.994/0001-50, neste ato representado na forma
de seu contrato social (doravante denominado “Agente Fiducidrio”);

e, como coobrigada,

11)] AYNIL SOLUCOES S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de Barueri, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Ceci, n? 286, piso 1 e depdsito 2 térreo, Centro Empresarial Tamboré, CEP
06460-120, inscrita no CNPJ sob o n? 05.280.162/0001-44, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social (doravante denominada “Aynil”); e

e, ainda, como garantidor,

) FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INTEGRA, inscrito no CNPJ sob o n®
17.970.952/0001-30, neste ato devidamente representado por seu administrador PLANNER
CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 102 andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n2
00.806.535/0001-54 (doravante denominada “Garantidor”),

{f

vV
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Emissora, Agente Fiducidrio, Aynil e Garantidor doravante conjuntamente denominados "Par'rec
individualmente, “Parte”;

vém, na melhor forma de direito, celebrar a presente Escritura da Quarta Emiss3o de Debénturescom
Colocagao Privada, em Trés Séries, Conversiveis e Permutdveis, de Espécie com Garantia Real, da
MTEL Tecnologia S.A. (“Escritura”), que sera regida pelos seguintes termos e condicgdes:

1. DA AUTORIZACAO

1.1. Autorizagio

A presente Escritura é celebrada com base na deliberagio tomada em Assembleia Geral
Extraordindria de Acionistas da Emissora, realizada em 17 de fevereiro de 2014, na qual foram
deliberadas as condi¢des da Emissdo, nos termos do art. 59 da Lei n2 6.404/76 de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), e a qual foi aditada com base na
deliberacdo tomada em Assembleia Geral Extraordinéria de Acionistas da Emissora, realizada em 12
de margo de 2014.

1.2. Poderes delegados a Diretoria

Foram delegados pela AGE a Diretoria da Emissora poderes para (i) tomar todas as providéncias
necessarias a implementacdo da Emissdo de Debéntures autorizada pela AGE; e (ii) praticar todos os
demais atos e providéncias necessarios a formalizacdo das deliberagdes da AGE, inclusive os poderes
para firmar ou aditar esta Escritura, contratos e outros instrumentos relativos a Emiss3o.

2. DOS REQUISITOS

A 42 emissdo de debéntures de colocagdo privada objeto desta Escritura (respectivamente, “Emiss3o”
e “Debéntures”) sera feita com a observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Inexigibilidade de Registro

A Emissdo ndo serd objeto de registro perante a Comiss3o de Valores Mobiliarios (“CVYM”) ou perante
a Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA ou qualquer
outra autoridade, uma vez que as Debéntures emitidas nos termos da presente Escritura serio objeto
de colocagdo privada, sem qualquer esforco de venda perante Investidores ou qualquer forma de
negociagdo no mercado de valores mobiliarios.
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2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo e Publicagdo das Atas de AGE

rew L]
»

. .
(Rl R

A ata da AGE que deliberou a Emiss&o foi registrada na JUCESP sob o n2 81.535/14-4, em sess3¢"de 34
de fevereiro de 2014, e sera publicada (i) no Diario Oficial do Estado de S30 Paulo — DOESP e i) no
jornal Didrio de Comércio, conforme exigido pela Lei das S.A.

[ .
[(ELERT)

A ata da AGE que deliberou a celebragio do 12 Aditivo 3 Escritura estd em fase de registro na J'Ug:-E-SP Lo
e sera publicada (i) no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo — DOESP e (ii) no jornal Didrie” de
Comeércio, conforme exigido pela Lei das S.A.

2.3. Inscrigdo desta Escritura de Emissdo e Aditivos

A presente Escritura foi registrada na JUCESP sob o n? ED001358-4/000, em sess3o de 24 de fevereiro
de 2014, e eventuais aditamentos serdo também inscritos e registrados na JUCESP, de acordo com o
art. 62, inciso Il, da Lei das S.A.

2.4. - Registro para Custddia Eletrdnica

2.4.1. As Debéntures bem como a Emissdo serio registradas na CETIP para fins de custédia

eletrbnica e pagamentos de eventos financeiros, na CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”)
sendo a liquidacdo financeira e a custédia eletrdnica realizada através da CETIP. As DEBENTURES n3o serdo
registradas para negociagdo secundéria em mercados regulados de Valores Mobiliarios.

2.5. Registro da Alienagdo Fiducidria de Ac¢des no Livro de Registro de A¢des Nominativas da
Emissora

Considerando a alienagdo fiduciaria de a¢des de emissdo da Aynil de titularidade do Garantidor em
garantia ao fiel cumprimento das obrigagGes assumidas pela Emissora nesta Escritura, de acordo com
o disposto no Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agbes assinado entre o Garantidor, a Aynil, a
Emissora e o Agente Fiducidrio em 12 de margo de 2014 (“Contrato de Alienacio Fiducidria”}, a Aynil
deverd registrar a alienagdo fiducidria em seu Livro de Registro de A¢des Nominativas.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Nuamero da Emissdo

A presente Emissdo representa a 42 (quarta) emissio de debéntures de colocacdo privada da
Emissora, sendo a da Emissora.
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4.8.12,

15érie
SITUAGAD ATUAL DEBENTURES CONVERSIVEIS TOTAL C/ DEBENTURES % NO CAPITAL Ex
ValorMercadoR$ N2 Agdes  |ValorR$ N2 Agdes Valor Apds ConversSo N2 Agdes GO ¥
74.133.380 29.665.487 5,200.000 2.080.851 79.333.380 31.746.338) 93,4454% ACIONISTAS
2,49897735 2,49897735 6.5546% OFRENTVRISTAS - [ -
A25éne o>
SITUACAO ATUAL DEBENTURES CONVERSIVEIS TOTAL ¢/ DEBENTURES % NO CAPITAL
Valor Mercado RS N2 AcBes  |ValorR$ N2 AcBes Valor Apds Conversdo Ne Acdes
74.133.380 29.665.487 B800.000 320.131] 74.933.380 29.985.618 98,9324% [CINMISTAS
2,49897735 2,49897735 1,0676% DEBENTURISTAL - - |
Acumulado -
SITUAGAO ATUAL DEBENTURES CONVERSIVEIS TOTAL C/ DEBENTURES % NO CAPITAL
Valor Mercado RS N2 Agdes ValorRS N2 Acdes Valor Apés Conversdo N2 Acdes
74.133.380 29,665,487 6.000.000 2.400.982 80.133.380 32.066.469 92,5125% ACIONISTAS
2,49897735 2,49897735 —l 7,4875% DEBENTURISTAS
3% Série
SITUACAQ ATUAL DEBENTURES CONVERSIVEIS TOTAL C/ DEBENTURES % NO CAPITAL
Valor Mercado RS N2 AgBes  [ValorR$ N2 Agdes Valor Apds Conversdo N2 Agdes
74,133.380 29.665.487 2.000.000 800.327 76.133.380 30.465.814 97,3730% ACIONISTAS
2,49897735 2,49897735 2,6270% DEBENTURISTAS
Acumulado
SITUACAO ATUAL DEBENTURES CONVERSIVEIS TOTAL C/ DEBENTURES % NO CAPITAL
Valor Mercado RS N2 Agdes Valor R$ N2 Aclies Valor Apés Conversdo N2 Acdes
74.133.380 29.665.487 8.000.000 3.201.310 82.133.380 32.866.797| 90,2597% ACIONISTAS
2,49897735 2,49897735 9,7403% DEBENTURISTAS

A composi¢cdo do capital social da Aynil, na Data da Emissdo e apés a permuta das
Debéntures em Ag¢Bes Aynil (na hipétese de permuta da totalidade das Debéntures
Conversiveis e Permutdveis desta Emiss3o, e desconsiderando-se eventuais novos
aumentos de capital da Aynil), encontra-se descrita no quadro abaixo:

12 Série
SITUACAD ATUAL DEBENTURES PERMUTAVEIS TOTAL C/ DEBENTURES % NO CAPITAL
Valor Mercado RS N? Aces Valor R$ NE Aces Valor Apds Conversio N2 Agdes
111.200.070 25.796.076]  7.800.000 1.809.436) 119.000.070 27.605,512 93,4454% ACIONISTAS
4,31073587 | 4,310736 6,5546% DEBENTURISTAS
21 Série
SITUACAD ATUAL DEBENTURES PERMUTAVEIS TOTAL C/ DEBENTURES % NO CAPITAL
Valor Mercado RS N2 Acdes  |ValorRS N2 Agdes Valor Apds Conversio N2 Agies
111.200.070 25.796.076|  1.200.000 278.375 112.400.070 26.074.451 98,9324% ACIONISTAS
4,31073587 | 4,310736 1,0676% DEBENTURISTAS
Acumuado
SITUAGAO ATUAL DEBENTURES PERMUTAVEIS TOTAL C/ DEBENTURES % NO CAPITAL
Valor Mercado R$ N2 Agdes  |ValorR$ N2 Agdes Valor Apés Conversio N2 Agdes
111.200.070 25.796.076|  5.000.000 2.087.811 120.200.070 27.883.887 92,5125% ACIONISTAS
4,31073587 4,310736 7,4875% DEBENTURISTAS
32 Série
SITUAGAD ATUAL DEBENTURES PERMUTAVEIS TOTAL C/ DEBENTURES % NO CAPITAL
Valor Mercado RS N2 Ages  |ValorRS$ N2 Acbes Valor Apés Conversdo N2 Agdes
111.200.070 25.796.076]  3.000.000 695.937 114.200.070 26.492.013| 97,3730% ACIONISTAS
4,31073587 | 4,310736 2,6270% DEBENTURISTAS
Ac d
SITUACAOD ATUAL DEBENTURES PERMUTAVEIS TOTAL C/ DEBENTURES % NO CAPITAL
Valor Mercado RS N2 AgBes Valor R$ N2 AcGes Valor Apds Conversdo N2 Agdes !
111.200.070 25.796.076|  12.000.000 2.783.747 123.200.070 28.579.823 90,2597% ACIONISTAS :,
4,31073587 4,310736 | 9,7403% DEBENTURISTAS
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4.8.13. Todos os Debenturistas que converterem e/ou permutarem suas Debéntures Conversiveis -
e Permutdveis em AgSes MTEL e em Ac¢des Aynil irdo celebrar acordos de ac: {onistas Y
respectivamente da Emissora e da Aynil, com os atuais acionistas da Emissora e da° Aynil, -
os quais irdo estabelecer, entre outros direitos e obrigacdes:

(i) o direito de primeira oferta (right of first offer) dos Debenturistas em casod de
alienacdo, pelos Investidores, de acdes ou titulos conversiveis em acoes de
emissdo da Emissora ou da Aynil, ou que dé&em direito a respectiva subscricio a
qualquer terceiro;

(ii) o direito de venda conjunta (tag along) dos Debenturistas em caso de alienacio
de controle da Emissora ou da Aynil, nas mesmas condi¢des oferecidas aos
respectivos controladores;

(i)  a obrigagdo de venda conjunta (drag along) dos Debenturistas em caso de
alienagdo de controle da Emissora ou da Aynil, nas mesmas condicdes
oferecidas aos respectivos controladores e desde que observado determinado
prego minimo por acio; e

(iv) todos os demais direitos garantidos aos acionistas minoritdrios pela Lei de
Sociedade por Acdes.

4.8.14. Caso a Emissora e/ou a Garantidora receba uma oferta vinculante (“Oferta Vinculante”)
para a transferéncia do controle, direto ou indireto, da Emissora e/ou da Aynil, tendo
“Controle” a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das S.A.(“Evento_de Liquidez”), a
Emissora deverd notificar os Debenturistas no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data do recebimento da Oferta Vinculante pela Emissora informando todas as
caracteristicas da Oferta Vinculante (“Notificacdo de Evento de Liquidez”).

4.8.14.1. Uma vez recebida a Notificagdo de Evento de Liquidez, os Debenturistas terdo
um prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento da Notificacio
de Evento de Liquidez para informar se, (i) caso o recebimento da Notificacio de
Evento de Liquidez seja no Periodo de Conversio e Permuta e condicionada &
concretizagdo do Evento de Liquidez, pretendem realizar a conversio e a permuta
de parte ou da totalidade das Debéntures Conversiveis e Permutaveis de
titularidade do respectivo Debenturista, nos termos previstos neste item 4.8; ou (ii)
caso o recebimento da Notificagdo de Evento de Liquidez seja apds o Periodo de
Conversdo e Permuta, pretendem solicitar a amortizacio das Debéntures nos
termos do item 4.11 abaixo, mediante o envio de notificagdo ao Garantidor, com
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copia para a Emissora e para a Aynil. O ndo envio da Notificagdo de Evento de
Liquidez pelos Debenturistas implicard na rentncia ao direito de realizar- a

conversdo e a permuta em questdo antes do inicio do Periodo de Convarsac e ..

Permuta ou da amortizagio das Debéntures se apés o Periodo de Conversio e ’
Permuta.

acima e os Debenturistas tenham enviado a Notificacdo de Evento de quuuiez, o}
exercicio do direito de realizar a conversio e a permuta antes do inicio do Periodo
de Conversdo e Permuta deixard de operar qualquer efeito de fato e de direito,
aplicando-se novamente o previsto neste item 4.8.14 na hipétese de ocorréncia de
um novo Evento de Liquidez.

4.9. Remuneracio

4.9.1. Em caso de ndo conversdo e permuta das Debéntures nos termos do item 4.8 acima até o
dia 25 de fevereiro de 2016, serd devido pela Emissora juros remuneratérios
correspondente a 100% da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, extra grupo (“Taxas DI”), calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis, acrescida exponencialmente a uma sobretaxa 2,50% (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no Informativo Diario disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) sobre o valor Nominal Unitario das
debentures desde 25 de fevereiro de 2014 até 25 de fevereiro de 2016, sendo os juros
incorporados ao Valor Nominal Unitdrio em 25 de fevereiro de 2016, sendo os juros
remuneratorios calculados de acordo com a férmula a seguir:

J =VNex (FatorJuros—1I)
onde:

J - Vialor dos juros remuneratdrios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, devidos no
final de cada Periodo de Capitalizagdo.

VNe - Valor nominal de emissdo, informado/calculado com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator Juros — fator de juros composto pelo Fator DI e Fator Spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
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onde:

Fator DI - produtério das Taxas DI-Over, da Data de Emisséo, inclusive, até data de cdlculo ou dJata de . _ ..
incorporagéo de juros, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arrendamento, apurado da
seguinte forma:

Fator DI = H [1+(7DI, )]

k=1
onde:

k — Nimero de ordem dos fatores da Taxa DI-Over, variando de 1 (um) até “n”
n - Numero total de Taxas DI-Over, consideradas no periodo, sendo “n” um numero inteiro.

TDIy - Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurada da seguinte forma: L

DI, = -%‘-HJE” 2
100

onde:

DIy - Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia dtil {overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais.

Fator Spread — sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamen to, apurado
da seguinte forma:

FatorSpread = (M + 1) N
100

spread —igual a 2,5000

n —ndmero de dias tteis entre a Data de Emisséo e a data de cdlculo, sendo “n” um ndmero inteiro.

O fator resultante da expresséo [1 +( TDI, )]

arredondamento.

é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem

s G 14+( TDI
Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios, [ I: & )] sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por dranre

até o ultimo considerado.
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “Fator DI” com Sfoﬁo;
casas decimais, com arredondamento. .

O fator resultante da expressao (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento.

4.9.2. A partir de 25 de fevereiro de 2016, sobre o saldo do Valor Nominal UmtaHu das
Debéntures ajustado nos termos da Cldusula 4.9.1, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 150% (cento e cinquenta por cento) da variacdo acumulada das taxas
médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de 1 (u m) dia, denominada “Taxa DI over
extra grupo expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“Taxa__DI”), no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br). A Remuneragio sera calculada de forma exponencial e
cumulativa, a partir de 25 de fevereiro de 2016 até a respectiva data de pagamento,
observando-se o mesmo cronograma de amortizacdes descrito no item O
(“Remunerac3o”), de acordo com a férmula abaixo.

4.9.3. A amortizagdo das Debéntures devidamente ajustado pela Remuneragdo das cldusulas
4.9.1 e 4.9.2 acima deverdo observar os termos da Cladusula 4.11.

J=VNe x (FatorDI - 1)

onde:
“” corresponde ao Valor da Remuneracdo, devida nos termos do item 4.9.1 acima,
calculada com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, conforme o caso (conforme definigdo abaixo), informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

“FatorDl” corresponde ao produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado a partir
da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H[l +( DI, x -p—)] o
- 100 :

B ;
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4.9.4. Fardo jus a Remuneragdo aqueles que sejam titulares de Debéntures em Clrculagao ao flnal
do Dia Util imediatamente anterior 3 Data de Pagamento da Remuneragéo. -

4.9.5. Se na data de vencimento de quaisquer obriga¢des pecunidrias da Emissora previstas hesta 2
Escritura néo houver divulgagéo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituigﬁo -
compensagdes tanto pela Emissora quanto pelos Debenturlstas quando da dlvulguguo
posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.9.6. No caso de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou divulgacio por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, na
impossibilidade legal de aplicagdo as Debéntures da Taxa DI, ou determinagdo judicial, a
Taxa DI deverd ser substituida pela (i) taxa substituta determinada legalmente para tanto;
ou (ii} em sua falta, pela taxa que for adotada pela CETIP como substituta da Taxa DI; ou
(iii) em sua falta o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos
contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de
extincdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposicao legal ou
determinacdo judicial, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (no
modo e prazos estipulados na Clausula Sétima desta Escritura e no art. 124, 8§19, inciso “1”,
da Lei das S.A.), para a deliberacdo, de comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro
de Remuneragdo das Debéntures a ser aplicado, observada a regulamentacgdo aplicavel.
Até a deliberacdio desse novo pardmetro de remuneracio das Debéntures, quando do
calculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura, sera utilizado, para
apuracdo de "TDI", o percentual correspondente a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente,
nao sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando
da deliberagdo do novo parametro de remuneracio plara as Debéntures.

4.9.7. Na hipétese de ndo instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas prevista no item
4.9.6. acima ou, se instalada, ndo houver acordo sobre a nova Remuneracdo entre a
Emissora e os Debenturistas titulares de Debéntqlres representando no minimo 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Clrcula;ao a Taxa DI devera ser substituida
pela taxa de juros média ponderada pelo volume das operagdes de financiamento por um
dia, lastreadas em titulos publicos federais, apurados‘pelo Sistema Especial de Liquidacio e
Custddia — SELIC.

4.9.8. Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha |a ser divulgada antes da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral no sera mais
realizada e a Taxa DI entdo divulgada a partir da respectiva data de validade ser4 utilizada
para o célculo da Remunerag3o das Debéntures. ‘/

|

|
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4.10. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados no mesmo dia de seu vencimer.to .
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que n3o estejam custodiadas - - -
eletronicamente na CETIP, serdo pagas por meio da instituicdo responsdvel pela escrituracdo das - -
Debéntures.

4.11. Amortizagio

Os Valores Nominais Unitarios das Debéntures ajustadas de acordo com a Remuneragdo da Clausula
4.9 acima serdo amortizados em 24 (vinte e quatro) parcelas mensais e consecutivas a partir do 252
(vigésimo quinto) més contado da Data de Emissdo, sendo devida a primeira parcela no 52 (quinto)
Dia do 252 (vigésimo quinto) més e assim sucessivamente (“Datas de Amortizacdo”), conforme
ilustrado no cronograma abaixo:

Datas de Percen?ual COVLILE cll Percentual do Valor
e i Nominal no 24¢ Datas de Amortizagao - i

Amortizacdo Més Nominal no 242 Més
05/03/2016 4,1667% 05/03/2017 4,16667%
05/04/2016 4,1667% 05/04/2017 4,16667%
05/05/2016 4,1667% 05/05/2017 4,16667%
05/06/2016 4,1667% 05/06/2017 4,1667%
05/07/2016 4,1667% 05/07/2017 4,1667%
05/08/2016 4,1667% 05/08/2017 4,1667%
05/09/2016 4,1667% 05/09/2017 4,1667%
05/10/2016 4,1667% 05/10/2017 4,1667%
05/11/2016 4,1667% 05/11/2017 4,1667%
05/12/2016 4,1667% 05/12/2017 4,1667%
05/01/2017 4,1667% 05/01/2018 4,1667%
05/02/2017 4,1667% 25/02/2018 Saldo%

4.12. Repactuagio

N&o haverd repactuagio programada das Debéntures.
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4.13. Resgate Antecipado

Ndo havera resgate antecipado das Debéntures.

4.14. Aquisicdo Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, observado o disposto no §2% do-art. ~ -
55 da Lei das S.A., adquirir as Debéntures desde que por valor igual ou inferior ao Valor Na:ninal
Unitario acrescido da Remunerago, calculado pro-rata temporis.

4.15. Vencimento Antecipado

4.15.1.  Na ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, o Agente Fiducigrio, mediante
prévia deliberagio em Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD"), devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacSes constantes desta Escritura e exigir da
Emissora o pagamento integral do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da
Remuneragdo devida pro-rata temporis, desde a Data de Emiss3o ou desde a data de
pagamento de Remuneragéo imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento das
Debéntures (“Evento de Inadimplemento”):

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria perante os
Debenturistas ndo sanada em 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da
inadimpléncia;

(ii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacio n3o pecunidria
relacionada a esta Escritura e ao Contrato de Alienagdo Fiducidria, ndo sanada
no prazo de 45 (quarenta e cinco) Dias Uteis do recebimento, pela Emissora, de
aviso escrito do Agente Fiduciario informando sobre o descumprimento;

(iii) liquidac&o, dissolugdo ou extingdo da Emissora ou da Aynil;
(iv) decretagdo de faléncia da Emissora ou da Aynil ou pedido de autofaléncia;

(v) requerimento de recuperacdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da
Emissora ou da Aynil;

(vi)  transferéncia do controle societdrio da Emissora ou da Aynil para um terceiro,
exceto (a) se respeitado o mecanismo previsto no item 4.8.14 acima e (b) a
transferéncia da participagdo dos atuais acionistas da Emissora e da Aynil para Vi
uma sociedade de participaces (holding), um Fundo de Investimento em 7

X Y,
# ‘\h Cé
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Participagdes (FIP) ou qualquer outro fundo tendo os atuais controladores =ono
controladores de tais fundos; v S
(vii)  protesto de titulos emitidos pela Emissora em valor superior a (a) R$500.000,00
(quinhentos mil reais), considerados individualmente; ou (b) R$2.000.000,00
(dois milhdes de reais), considerados conjuntamente, salvo se a Emissora
comprovar, por meio de prova documental, em até 10 (dez) Dias Uteis cortados
da ciéncia do referido protesto que (a) o protesto foi realizado por terceiros de
ma-fé; (b) o protesto foi elidido no prazo legal; (c) o protesto foi cancelado; ou
(d) foram prestadas e aceitas pelo Poder Judicidrio garantias em juizo;

(viii} mudanga do objeto social da Emissora e da Aynil sem a anuéncia “dos
Debenturistas

(ix)  criagdo de agGes preferenciais ou modificagio das vantagens das existentes, em
prejuizo das agdes em que sdo conversiveis ou permutdveis as Debé&ntures ou
sem a anuéncia dos Debenturistas; e

(x) transformacdo da Emissora ou da Aynil em sociedade limitada. Na hipétese de
declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora deverd
proceder ao pagamento aos Debenturistas no prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias contados do recebimento, pela Emissora, de notificacio de vencimento
antecipado encaminhado pelo Agente Fiduciario.

4.15.2. A declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures dependera de prévia deliberagio,
em sede de Assembleia de Debenturista (“AGD”) convocada com antecedéncia minima de
15 (quinze) Dias Uteis, de Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta e cinco
por cento) dos Debenturistas de cada série em circulagdo.

4.15.3. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelos Debenturistas, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento integral do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragdo devida pro-rata temporis, desde a Data de Emiss3o
até a data do efetivo pagamento das Debéntures.

4.16. Multa e Juros Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura, os débitos em
atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela Remuneragdo, ficario /
sujeitos a (i) juros de mora calculados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo.’ﬂ/
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pagamento, pela taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido e ndo pago,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial; e (ii) muia
moratdria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por cento) scbie’e
valor devido e ndo pago.

4.17. Prorrogagao dos Prazos

Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo pré\?isté

nesta Escritura até o primeiro Dia Cltil subsequente, se o seu vencimento coincidir com feriado
Portanto, para os demals fins desta Escrltura de Emiss3o, “Dia Util” significa qualquer dia que n3o se:ja s
sabado, domingo ou feriados declarados nacionais. o

4.18. Publicidade

Todos os atos e decisGes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas e que decorram de exigéncia legal, deverdo ser comunicados ao Agente
Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis por meio de notificacdo escrita a ser enviada nos termos desta
Escritura.

4.19. Aditamento

Quaisquer aditamentos a esta Escritura, previamente aprovados pela AGD, deverdo ser firmados pela

Emissora, pela Aynil, pelo Garantidor e pelo Agente Fiducidrio e posteriormente arquivados na
JUCESP,

5. DAS OBR[GACﬁES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. Obrigagtes Adicionais

Sem prejuizo das demais obrigagbes previstas nesta Escritura, a Emissora assume as obrigacbes a
seguir mencionadas.

5.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario no prazo de até: (i) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de recebimento da respectiva solicitagdo, informagbes e/ou documentos que venham a
ser justificadamente solicitados pelo Agente Fiduciario; (ii) 10 (dez) Dias Uteis contados
da data da respectiva celebracdo, cpia do protocolo de apresentacio desta Escritura e
de seus eventuais aditamentos perante a JUCESP; (iii) 10 (dez) Dias Uteis contados da
data da respectiva inscrigdo na JUCESP, uma via original desta Escritura e de seus

eventuais aditamentos; e (iv) 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ciéncia ou
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recebimento, conforme o caso, de informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento.

5.1.2. Contratar e manter contratados, conforme aplicdvel, as suas expensas, os prestadores
de servigos inerentes as obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo, mclumc'n o
Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, Escriturador Mandatario e a CETIP. -

6. DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. Nomeagdo
A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio da Emissio a SIMPLIFIC PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira com sede na Rua
Sete de Setembro, n2 99, 242 andar, cidade do Rio de Janeiro/RJ, CEP 20050-005, inscrita no CNPJ sob
n? 15.227.994/0001-50 (“Agente Fiducidrio”), a qual, neste ato e na melhor forma de direito, aceita a

nomeacdao para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhdo dos
Debenturistas.

6.2. Declaragdo
O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei, que:
6.2.1. ndo possui qualquer impedimento legal, conforme art. 66, §§12 e 32, da Leidas S.A., e 0
art. 10 da Instrugdo CVM n2 28/83, e alteracBes posteriores, para exercer a fungio que

lhe é conferida;

6.2.2. estd ciente das disposi¢des regulamentares aplicaveis expedidas pelo Banco Central do
Brasil e pela CVM;

6.2.3, aceita a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

6.2.4. aceita integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condi¢des;

6.2.5. € instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

6.2.6. estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes

aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios

necessarios para tanto;
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6.2.7. estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termus
da regulamentacdo aplicvel vigente; Seesle

6.2.8. esta Escritura constitui uma obrigagio legal, vélida, vinculativa e eficaz do Aanre
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes; -

6.2.9. a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas n3o
infringem obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio; e

6.2.10. verificou a veracidade das informagBes contidas nesta Escritura, com base -ASs - --
documentos apresentados pela Emissora e pelo Garantidor. -

6.2.11.  verificara o registro da alienag3o fiducidria em garantia,, no Livro de Registro de Acdes
Nominativas da Emissora, conforme os termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria e
nos prazos estabelecidos nesta Escritura.

6.2.12. em relacdo a suficiéncia da garantia representada pela Alienag3o Fiduciaria das A¢bes
Aynil em Garantia, verificou que, conforme avaliagdo pelo valor de mercado elaborada
e apresentada pela Emissora, a garantia equivale a 111% (cento e onze por cento) do
Valor Total da Emissdo na Data de Emiss3o.

6.2.13.  atua como agente fiducidrio da 32 emissio de debéntures simples, em duas séries, com
garantia real, para distribui¢do publica, da Emissora, no valor de RS 15.000.000,00,
sendo a garantia representada pela alienagdo fiducidria de 20% das agdes ordinarias
nominativas de emissdo da Emissora, com data de vencimento em 16 de outubro de
2015. O principal sera pago em 20 parcelas iguais, mensais e sucessivas a partir de
16/03/2014 assim como a remuneragio equivalente a 150% da variagio acumulada das
Taxas DI.

6.3. Substituicao

6.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporiérios, rentncia justificada em virtude
de disposicdo de lei ou desta Escritura, intervengio, liquidagio judicial ou extrajudicial,
faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiduciario, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, a
AGD para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo. Na
hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo ‘9/
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acima citado, cabera a Emissora efetué-la, observado o prazo de 8 (oito) dias para-a
primeira convocagdo e de 5 (cinco) dias para a segunda convocacio. A substituicdo h&6
implicard remuneragdo ao novo Agente Fiduciario superior a ora avencada.  -...-_
Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera este comunicar |med|atamente o
fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituiggo.

E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder & substituigdo do
Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em AGD especialmente convocada
para esse fim. by

Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, o substituto recebera
proporcionalmente ao periodo a ser transcorrido até integral quitagio das Debéntures
ou até sua efetiva substituicdo a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario
em todos os seus termos e condi¢des, sendo que a primeira parcela devida ao
substituto sera calculada pro-rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de
sua fungdo com agente fiduciario. Esta remuneragio podera ser alterada de comum
acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente
aprovada pela AGD.

Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
respeito baixados por ato(s) da CVM.

6.4. Deveres

Além de outro
atribuiges do

6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.
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Agente Fiducidrio:

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagio
vigente;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fung@o, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus proprios negdcios;

renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptid&o;
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6.4.4. conservar em boa guarda toda a escrituracio, correspondéncia e demais papeus
relacionados com o exercicio de suas funcdes; - e
6.4.5. verificar no momento de aceitar a fung3o, a veracidade das informacées contidas nesta

Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as possiveis omissdes, falhas ou 7
defeitos de que tenha conhecimento; : -

6.4.6. promover, nos competentes érgdos, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos sanando as Iacunas e irregularidades porventura

para que esta Ihe forneca as |nd|cagoes e documentos necessarios; ceeewvees

6.4.7. acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das informagGes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissées ou inverdades,
de que venha a ter conhecimento, constantes de tais informagdes;

6.4.8. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das propostas de
modificagdes nas condigbes das Debéntures;

6.4.9. solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certides
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde
se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;

6.4.10. solicitar, de forma fundamentada e com base em dispositivo legal, auditoria
extraordinaria na Emissora;

6.4.11.  convocar, quando necessario, AGDs, mediante anlincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos 6rgdos de imprensa, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo
constantes da Lei das S.A. e desta Escritura;

6.4.12. comparecer as AGDs a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

6.4.13.  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do art. 68, §12, alinea
“b”, da Lei das S.A.;

6.4.14.  disponibilizar o relatério de que trata o item acima aos Debenturistas no prazo maximo
de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, a

menos nos seguintes locais:
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a) na sede da Emissora; e N
b) no seu escritdrio ou, quando instituigdo financeira, no local por ela indicado.

6.4.15. manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inciusive,
gestdes junto a Emissora, ao Agente Escriturador e 3 CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste item, a Emissora expressamente autoriza, desdeja,” o
Agente Escriturador e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente

Debentures e seus respectivos Debenturlstas ceen  meses

6.4.16. coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas, de acordo com o previsto
nesta Escritura;

6.4.17. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura;

6.4.19. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de até 10
(dez) Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou conhecimento de qualquer
Evento de Inadimplemento, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos, sendo que a notificagdo discriminara as providéncias judiciais e/ou
extrajudiciais que o Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os
interesses da comunhdo de Debenturistas;

6.4.20. acompanhar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Inadimplemento e informar
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos nio
sanados no prazo previsto; e

6.4.21.  calcular, em conjunto com a Emissora a Remuneragdo das Debéntures e divulgé-lo aos
Debenturistas ou a CETIP sempre que solicitado.

6.4.22. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido acerca de qualquer fato da
Emissdo que seja de competéncia de defini¢do pelos Debenturistas, comprometendo-
se tdo-somente a agir em conformidade com as atribui¢des que |he s3o outorgadas
pela regulamentacdo aplicivel e as instrucbes que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas.

6.4.23.  Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados

oY
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6.4.24,

6.5. Atribui

6.5.1.

6.5.2.

6.6. Remun

6.6.1.
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pela Emissora ou por terceiros a seu pedido n3o foram objeto de frauce cu
adulteragdo. Ndo sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracdc -dé
documentos societarios da Emissora e da Aynil, que permanecerio sob obrigacédc lezal
e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacio aplicavel.

Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabiiidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des para com eles,"bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em AGD.

¢oes Especificas

O Agente Fiducidrio utilizara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora:

a) declarar, observadas as condigdes da Escritura, antecipadamente vencidas as
debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

b) tomar toda e qualquer providéncia necessaria para a realiza¢io dos créditos dos
Debenturistas; e

c) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial ou
extrajudicial, intervengdo ou liquidag&o extrajudicial da Emissora.

O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adocdo das
medidas contempladas nas alineas "b" e "c" do item acima se, convocada a AGD, esta

assim o autorizar por deliberagdo dos detentores de 85% (oitenta e cinco por cento)
das Debéntures,

eracdo do Agente Fiducidrio

A titulo de honorarios pelos servigos previstos na presente Escritura, serdo devidas ao
Agente Fiducidrio parcelas anuais no valor de R$12.000,00 (doze mil reais), sendo a
primeira devida no 52 (quinto) Dia Util apés a data da assinatura da Escritura e as

demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes, até o resgate total das
Debéntures.




12 ADITIVO A ESCRITURA DA 12 EMISSAO PRIVADA DE DEBENTURES, EM TRES SERIES, CONVERSIVEIS E PERMUTAVEIS,

6.6.2.

6.6.3.

6.6.4.

6.6.5.

6.6.6.

6.6.7.

6.6.8.

Pagina 52 de 57
CM&G - 7227v1

TODAS DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, DA MTEL TECNCLOGIA S.A.

Os valores descritos acima serdo acrescidos dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobie
Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de Integracio Social),
CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribuicdo para.:o
Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda _nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento. - :

O pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante depés'ito'n_a
conta corrente a ser indicada na fatura encaminhada & Emissora, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagdo do pagamento. - .
Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a depésitos, custas e
taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante
da comunhdo dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em ag¢des judiciais
serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragio do
Agente Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relac3o
ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia.

Em caso de mora no pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do

débito atualizado pelo IPCA, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao
més.

As parcelas citadas no item 6.6.1 supra serdo reajustadas a cada 12 (doze) meses pela
variagcao acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento,
até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se necessario.

A remuneracdo serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nio sanadas
pela Emissora.

Em caso de inadimplemento, pecunidrio ou ndo, pela Emissora, sera devida ao Agente

Fiducidrio uma remuneragdo adicional equivalente a R$400,00 (quatrocentos reais) por ,
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hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas & Emissdo - e as
Debéntures, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds comprovacio da entrega pa!
Agente Fiducidrio a Emissora de “Relatdrio de Horas”. As atividades a que se refer= asze
item estdo relacionadas (i) a assessoria aos debenturistas em processo de renegociagdo
requerido pela Emissora; (ii) ao comparecimento em reunides formais com a Emissora
e/ou debenturistas e/ou Assembleias Gerais de Debenturistas; e (iii) a mp!ementacao
das consequentes decisdes tomadas pelos debenturistas.

6.6.9. A remuneracdo do Agente Fiducidrio, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao seu pagamento por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, serda suportada pelos debenturistas, assim como as despesas reembolsaveis,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia aos debenturistas para cobertura

de risco de sucumbéncia.

7. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. - Convocagao

7.1.1. Com base no art. 124, §12, inciso “1”, da Lei das S.A. e exceto se de outra forma previsto
nesta Escritura, a AGD podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Companhia, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures de cada
uma das séries.

7.1.2. A convocagdo se dara mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos
de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagtes, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de antncio de convocacio de assembleias gerais constantes da
Lei de Sociedades por AgBes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura.

7.2. Qudrum de Instalacdo

7.2.1. A AGD se instalara, em 12 (primeira) convocacio, com a presenca de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circula¢do de cada uma das séries
e, em 22 (segunda) convocagdo, com qualquer quérum,

7.2.2. Para os efeitos da presente Escritura, consideram-se “Debéntures em Circulagdo” todas as
Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora {diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob controle comum ou administradores
da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.
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9. DISPOSICOES GERAIS

9.1. Comunicagdes

As comunicagdes ou notificagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

9.1.1. Emissora:

Mtel Tecnologia S.A.

Avenida Ceci, 286, piso 1, 2 e depdsito 1, Centro Empresarial Tamboré
CEP 06460-120 — Barueri/SP

At. Diretor Financeiro

Tel.: (11) 4134-8000

Fax: (11) 4134-8050

E-mail: Paulo.Barreto@mtel.com.br

5.1.2. Aynil:

Aynil Solugdes S.A.

Avenida Ceci, n2 286, piso 1 e depdsito 2 térreo, Centro Empresarial Tamboré
CEP 06460-120 — Barueri/SP

At. Diretor Financeiro

Tel.: (11) 4134-8000

Fax: (11) 4134-8050

E-mail: Paulo.Barreto@mtel.com.br

9.1.3. Garantidor:

Fundo de Investimento em Participagdes Integra
Av. Brigadeiro Faria Lima, n.2 3.900, 102 andar
CEP 04538-132 — S3o Paulo/SP

At. Artur Martins de Figueiredo

Tel.: (11) 2172-2635

Fax: (11) 2172-2635

E-mail: AFigueiredo@planner.com.br

9.1.4. Agente Fiducidrio::

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. 7
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Rua Sete de Setembro, 99, 242 andar

CEP 20050-005 — Rio de Janeiro/RJ -~
At. Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira “eeel
Tel.: (21) 2507-1949

Fax: (21) 2507-1773

E-mail: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br rinaldo@simplificpavarini.com.br

5.1.5. Banco Liquidante e Agente Escriturador:

Itatt Unibanco S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.2 100, Torre Itatsa
CEP 04344-902 — Sdo Paulo — SP

At.: Sr. Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

Fac-simile: (11) 2797-4441

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Itad Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.400, 102 andar
CEP 04538-132 — S&o Paulo/SP

At. Luiz Petito

Tel.: (11) 5029-1602

Fax: (11) 5529-1920

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

9.1.6. CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 1.663, 42 andar
CEP 01452-002 — S0 Paulo/SP

At. Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel.: (11) 3111-1400

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

Todas com cépia para:

N
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Candido, Martins & Galizzi Advogados ;
Rua Leopoldo Couto de MagalhZes Junior, 110, ¢j 63 5 M
CEP 04542-000 — S3o Paulo/SP ST
At. Henrique de Faria Martins

Fax: (11) 5545-4010

E-mail: henrique@cmglaw.com.br .

As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas mediante protocolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por correio eletrdnico nos
enderecos acima. As comunicagBes feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas reczbidas
maquina utilizada pelo remetente. Os originais dos documentos enviados por fax ou curieio
eletrdnico deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o
envio da mensagem.

9.2. Renuncia

Ndo se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Nenhum
atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente
Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o
exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como constituindo uma rentncia ao mesmo
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacgio ou modificagcdo de quaisquer
outras obrigagSes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

9.3. Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

9.4. Foro

Fica eleito o foro central da Comarca da Capital do Estado de S3o Paulo para dirimir as questdes

porventura oriundas desta Escritura, com rendncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado
que seja ou possa vir a ser.
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